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d roku 1998, kdy doslo ke zméné pii-

stupu vii¢i zahrani¢nimu kapitalu, za-

ziva Ceskd republika masivni priliv
zahrani¢niho kapitélu, ktery je také povazo-
vin za vyznamny indikator GspéSnosti trans-
formacéniho procesu a zaroven indikuje
zapojeni Ceské ekonomiky do globdlniho
hospodarstvi. Pri sledovani zahrani¢nich in-
vestic v Cesku se ponékud pozapomind na
to, Ze Ceské hospodarstvi funguje v rdmci ce-
losvétové (globalni) ekonomiky, a Ze je proto
také treba chapat vyvoj pfiliva zahranicnich
investic v kontextu vivojovych trendi svéto-
vého hospodafstvi a zahranicnich investic.
Z tohoto diivodu se tento prispévek pokousi
nastinit globdlni trendy v toku pfimych
zahranicnich investic v poslednich letech.
Mluvi-li se v tomto ¢lanku o zahrani¢nim
kapitalu (do kterého se zahrnuji i portfolio-
vé investice a pajcky zahrani¢nich financ-
nich instituci), berou se v ivahu pouze primé
zahranicni investice.
Vyvoj toku primych zahranic¢nich
investic

V uplynulém desetileti jsme byli svédky

enormniho nértstu pfimych zahranicnich in-
vestic, ktery dosdhl svého vrcholu v roce 2000,
Dynamika rtstu pfimych zahrani¢nich investic
pfedcila vyvoj vétSiny ekonomickych agregét-
nich ukazatelti (napf. HDP). Pohybem a piiso-
benim zahrani¢niho kapitdlu je ve vétSi mife
ovlivnén stdle vetsi pocet zemi. Polet zemi,
které roéné obdrZely vice neZ 1 miliardu USD,
vzrostl ze 17 v poloviné osmdesatych let (6 ze-
mi bylo rozvojovych) na 51 (z toho 23 rozvo-
jovych zemi) v roce 2000. V roce 2001 viak
tok pfimych zahrani¢nich investic prudce po-
klesl. Pfiliv zahrani¢nich investic se meziro¢né
snizil 0 51 procent (vyvoj toku zahrani¢nich in-
vestic podle svétovych regioni pfiblizuje tabul-
ka). Tento pokles po velkém a nepferudovaném
ristu od roku 1991, a zvlasté v obdobi 1999
az 2000, byl zpisoben dvéma faktory: (a) zpo-
malenim ekonomické aktivity v hlavnich
primyslovych odvétvich a (b) vyraznym ome-
zenim fizi a akvizici. SniZeni intenzity toku
pfimych zahrani¢nich investic bylo také zpiiso-
beno udalostmi z 11. zafi 2001, tento vliv viak
nenabyl zdsadniho vyznamu (vice viz WIR
2002). Presto byly pfimé zahrani¢ni investice
v roce 2001 vyS8i neZ v roce 1998, po kterém
doslo k signifikantnimu ndrtstu intenzity fizi
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a akvizici. Podobny pokles nastal na pfelomu
osmdesatych a devadesatych let a také v letech
1982-1983. Soucasny pokles je tedy jiZ tietim
vyraznym sniZenim intenzity investovani za-
hrani¢niho kapitilu od poéitku sedmdesatych
let. Pokles toku zahrani¢nich investic nebyl ve
viech regionech stejny. Nejvice zasahl vyspélé
zemé, kde doglo k poklesu o 59 %. Priliv pfi-
mych zahrani¢nich investic do vyspélych zemi
poklesl z vice nez 1 bilionu USD v roce 2000
na 503 miliard USD v roce nasledujicim.
V rozvojovych zemich se piiliv pfimych zahra-
ni¢nich investic sniZil o 14 % z 238 miliard
USD na 205 miliard USD v roce 2001. Naopak
transformujici se ekonomiky stfedni a vychod-
ni Evropy zaznamenaly zvy3eni toku FDI
0 2 %. Pokles piilivu zahraniéniho kapitdlu
v roce 2001 muZe byt také chapén jako ndvrat
na ,normdlni droveid” po extrémnich letech

1999 2000, kdy pl’Oblhald fada fiizi a akvizici.

Tabulka: Pfiliv zahraniénich investic v milionech USD

£ region 1990-1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
] (rocni prﬁmér)
. PR e T T T e T o T
2 EU 84 165 110 376 | 127 919 |[262 216 | 487 898 | 808 519| 322 954
1 zbytek zapadni
4 Evropy 3218 5 487 9971 | 12523 19324 | 23549| 13256
1 severni Amerika 47 058 94 089 | 114 925 |197 243 | 307 811 | 367 529| 151 900
4 USA 40 829 84 455 | 103398 | 174434 | 283 376 | 300 912| 124 435
4 ostatni vyspélé
zemé 10 578 9955 | 15132 | 12257 22728| 27880| 15034
1 Japonsko 1144 228 3224 3 193 12 741 8322 6202
4 stfedni a vychodni
4 Evropa 6014 13547 | 19113 | 22 608 25363 | 26563| 27200
1 Cesko 947 1428 1 300 3718 6 324 4 986
Afrika 4 320 5835 | 10744 9 021 12 821 8 694
1 Latinska Amerika 22 259 52856 | 74299 | 82203 | 109311 | 95405| 85373
1 Asie 47 710 93664 | 105978 | 96386 | 103008 | 133 795| 102 264
jizni, wchodni
a JV Asie 44 564 87 843 | 96338 | 86252 99990 | 131 123| 94 265

| Pramen: UNCTAD 2002,



Geografické rozmisténi zahrani¢nich
investic

Pfiliv a mnoZstvi zahrani¢niho kapitalu in-
dikuje rozsah integrace hostitelské ekonomiky
do globalizujiciho se svétového hospodafstvi.
Zahrani¢ni kapital proudi pfedeviim z hospo-
dafsky vyspélych zemi, které ovladaji globil-
ni distribuci téchto investic. Nejvice zahranic-
nich investic sméfuje také do vyspélych zemi,
do kterych se v letech 1999-2001 investovalo
vice neZ tfi Ctvrtiny pfimych zahrani¢nich in-
vestic. Na pfilivu zahrani¢nich investic do vy-
spélych ekonomik se podilely predeviim akvi-
zice a faze firem. Od roku 1998 do roku 2000
vzrostl pfiliv zahrani¢nich investic vlivem fi-
zi a akvizici 0 21 % a pfesahl 1 bilion USD.
Mezi vyspélymi zemémi vynikd tridda — Ev-
ropskd unie, USA a Japonsko. Do téchto zemi
sméfovalo pfes 70 % investic v roce 2000
a odtud pochézelo 82 % zahrani¢niho kapité-
lu. Postupujici hospodéfskd a politicka inte-
grace Evropské unie stimuluje masivni toky
zahrani¢niho kapitdlu, a tedy EU stoji v Cele
triddy jak v pfilivu, tak také jako zdrojovy re-
gion zahrani¢nich investic. Nejvét8im pfijem-
cem zahrani¢nich investic v Evropé bylo v ro-
ce 2000 Némecko (195 miliard USD, ale pou-
ze 32 miliard v roce 2001), a to predevsim di-
ky svétové zatim nejrozsdhlejsi fuzi spolec-
nosti Mannesmann a VodafoneAirTouch.
V druhé poloving devadesatych let nejvice za-
hrani¢niho kapitilu v Evropé sméfovalo do
Spojeného krdlovstvi (117 miliard USD v ro-
ce 2000 a 54 miliard USD v roce nésleduji-
cim). Pokud jde o priliv zahrani¢niho kapitilu
do jednotlivych vyspélych zemi, na prvni pfi¢-
ce jiz fadu let stoji USA. V letech 1999-2000
poklesl pfiliv zahrani¢niho kapitilu do Japon-
ska 0 36 procent na .,pouhych™ 8 miliard USD,
Cdsteéné diky dlouhotrvajicimu zpomaleni
japonského hospodéfstvi. Japonsko je viak
vyznamnym investorem. V roce 2000 investo-
valy japonské firmy v zahrani¢i 33 miliard
USD, nejvice za deset pfedchozich let. Ekono-
mické zpomaleni pfelomu tisicileti ve vyspé-
Ifch zemich zintenzivnilo konkuren¢ni tlaky
a pfimélo spole¢nosti k hledani novych trhi
ak zvySovini efektivity vyroby, mimo jiné téz
lokalizaci zdvodii v zemich s levn&j§imi vstu-
py (s levnéjSi pracovni silou) — v rozvojovych
zemich a transformujicich se ekonomikéch
stfedni a vychodni Evropy.

Mezi rozvojovymi zemémi panuji velké di-
ference v toku zahrani¢niho kapitilu. Nejméng
zahrani¢nich investic sméfuje do Afriky. Mezi
africkymi zemémi vynikaji pfedev§im ekono-
micky rozvinutéj$i zemé (JAR) a stity t&Zici
ropu (AlZirsko a také Angola).

Po trojndsobném zvy3eni pfilivu zahraniéni-
ho kapitdlu v priibéhu druhé poloviny devade-
satych let poklesl v Latinské Americe pfiliv za-
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Podil regions na prilivu pfimych zahraniénich investic

2001 o 22 % na 85 miliard
USD. Nicméné velky narast
zahrani¢niho kapitélu v ro-
ce 1999 zpuisobily tfi velké | w
akvizice. V¥znamnym fak-
torem pfilivu zahrani¢nich
investic je privatizace, jejiz | *
intenzita ale v roce 2000 po- | |
klesla. Negativng se také =
projevil vliv hospodéiské
krize v Argentiné a Brazilii | w |
(Jondd 2000) a z toho pra-
menici nejistota pro zahra- i
nicni investory. V Latinské | * |
Americe proudi nejvice in- il
vestic do sektoru sluzeb
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(nezanedbatelny je vliv da-
flovych rdju v karibské ob-
lasti) a téZby nerostnych su-
rovin. Z tohoto trendu se

[ Asie

M Afrika

Latinskd Amerika

B Ostatni zemé zdpadni Evropy
= Stfedni a vychodni Evropa
B Ostatni vyspélé zems
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Pramen: UNCTAD 2002

vymyka Mexiko, kde zahra-
ni¢ni kapitil (pfedeviim z USA) sméfuje ze-
jména do zpracovatelského primyslu a ban-
kovnictvi,

V asijskych rozvojovych a nové industriali-
zovanych zemich dosahl pfiliv zahrani¢niho
kapitdlu v roce 2000 rekordni trovné 134 mi-
liardy USD, pfiCemZ nejvétsi nariist se odehril
ve vychodni Asii, a to zejména ve vstupni bré-
né do Ciny — v Hongkongu, ktery byl se svym
pfilivem zahrani¢niho kapitdlu ve vySi 64 mi-
liardy USD nejvétsim pfijemcem v Asii. Do
samotné Ciny (bez Hongkongu a Taiwanu) in-
vestovaly zahrani¢ni spole¢nosti v roce 2000
41 miliardu USD. Nadndrodni spole¢nosti
hraji v Cinském hospodafstvi stale daleZitéjsi
tlohu: napf. dafiové pfijmy od zahrani¢nich
spolecnosti ¢inily v roce 2000 18 % (27 mili-
ard USD) z celkovych dani od korporaci. VIi-
vem asijské ekonomické krize se sniZil podil
zemi jihovychodni Asie na pfilivu zahranic-
nich investic a v roce 2000 se pohyboval na
urovni 10 %, atkoliv se v poloviné devadesi-
tych let pohyboval okolo 20 %. Zahrani¢ni in-
vestice sméfujici z asijskych nové industriali-
zovanych zemi se v roce 2000 zdvojnésobily
na hodnotu 85 miliard USD. Nejvétsi zdrojo-
vou ekonomikou byl Hongkong (63 miliardy
USD), vice neZ polovina investic viak sméfo-
vala do kontinentdlni Ciny.

Pfiliv pfimych zahrani¢nich investic do ze-
mi stfedni a vychodni Evropy v roce 2000 vy-
zna¢né vzrostl na 27 miliard USD. Tranzitivni
ekonomiky stfedni a vychodni Evropy p¥iznivé
preckaly celkovy globalni pokles zahraniénich
investic v roce 2001 a piiliv zahrani¢nich in-
vestic se dokonce zvysil o 2 %. KliCovy vy-
znam v piilivu FDI md privatizace formou pro-
deje zahrani¢nim spolecnostem. Vyjimku pred-
stavuje Rusko s Ukrajinou, ve kterych jedts

prodej firem zahrani¢nim investorim pofadné
nezacal.

Celkové sniZeni intenzity pohybu zahranié-
niho Kapitalu zv14Sté ve vyspélych zemich v ro-
ce 2001 prispélo k zvySeni podilu rozvojovych
zemi a statd stfedni a vychodni Evropy na své-
tovém pfilivu zahrani¢niho kapitdlu (viz graf).
Do rozvojovych zemi sméfovalo v roce 2001
28 % investic (pro srovndni s 18 % v letech
1999-2000) a do zemi stfedni a vychodni Evro-
py 4 % investic (v letech 1999-2000 pouze
2 %). Zahranicni kapitdl v rozvojovych zemich
je silné koncentrovin. V roce 2001 obdrZelo
5 nejveétdich hostitelskych ekonomik z rozvojo-
vého svéta 62 % investic sméfujicich do rozvo-
Jovych zemi. Mira koncentrace v rozvojovych
zemich se v poslednim desetileti dile zvy3uje.
V 30 nejvyznamnéjSich hostitelskych ekonomi-
kich (pfevazné hospodaisky vysoce vyspélych)
se koncentruje okolo 95 % celkového svétové-
ho pfilivu zahrani¢niho kapitdlu a 99 % zahra-
ni¢nich investic z téchto zemi pochizi,

Vladislav Cadil,
doktorand katedry socidlni geografie
a regiondlniho rozvoje PFF UK Praha

Dokondeni v pFistim isle
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